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分析：短期回调长期看多 可少量配置
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黄金是典型的避险资产，与世
界地缘政治局势密切相关。因此，
在中美经贸谈判取得成果时，由于
市场风险偏好下降，国际金价就有
回调风险。

“此外，美国经济‘滞涨’预期
叠加‘关税战’风险缓和使得市场
对美联储降息延迟押注增加，对现
货黄金形成压制，短期仍有下行空
间。”卓创资讯黄金分析师李心悦
说。

大象财富特约评论员，前海开
源首席经济学家、基金经理杨德龙
分析称：“黄金价格在前段时间出
现大幅上涨，创出历史新高，很大
程度上是受到关税战的影响。现
在关税战出现缓和，中美建立磋商
机制，后续逐步达成一致，这对于
金价短期的走势形成不利的影响，
加上之前大幅上涨累积了较大的
获利盘，短期出现回落是在情理之
中。”

不过，尽管国际金价大幅回调，
但是从历史上看，年内涨幅依然处
于历史高位水平。展望后续国际金

价走势，东方金诚研究发展部副总
监瞿瑞认为，随着市场避险情绪逐
步消退，全球风险资产持续修复，金
价或将面临进一步回调风险，呈现
高位震荡走势。

杨德龙指出，考虑到中美贸易
战很难在短期内解决，依然看好黄
金在中长期的走势。“长期来看，黄
金长期上涨的逻辑是美元越发越
多，用美元标价的黄金价格势必水
涨船高。将来国际金价还会继续呈
现长期上涨的态势，所以黄金价格
短期有下跌的动力，长期来看仍然
是可以看多的”。

李心悦说，去美元化背景下
全球央行购金热度不减，据 IMF
数据显示，2025 年一季度全球央
行累计净购金59吨，对金价形成
支撑。

不过，杨德龙提醒投资者，后续
仍需密切关注中美经贸谈判进程及
相关协议的落实情况，在高度变化
的环境中，投资者应酌情、少量配置
黄金资产，严格控制风险，做好技术
性止损。

5月12日，受中美关税谈判超预期影响，避险情绪大幅
降温，金价高位跳水，“金价下跌”相关话题冲上微博热搜。

□大象新闻记者 成书丽

5 月 12 日，国际金价急速“跳
水 ”，COMEX 盘 中 一 度 跌 至
3211.2美元/盎司，截至收盘，CO-
MEX 黄 金 期 货 跌 3.06% 报
3241.80 美元/盎司；截至亚市收
盘 ，黄 金 ETF 华 夏 (518850) 跌
2.15% ，黄 金 股 ETF(159562) 跌
1.41%。伦敦现货黄金自 4 月 22
日一度触及 3500 美元/盎司历史
最高值后已经回调7.5%。

5月13日，黄金ETF继续震荡
下行。截至上午大约10时10分，黄
金ETF华夏(518850)下跌1.74%，黄
金股ETF(159562)跌0.75%。

受国际金价跳水影响，今天国
内多家金店足金饰品价格下调至千

元以下。其中，周大福、周六福足金
饰品下调至992元/克，较前日每克
下跌16元，两天每克共下跌30元；
老庙足金饰品价格下调至987元/
克，较前日每克下跌13元，两天每克
共下跌32元。

消息面上，5月12日，中美经贸
高层会谈联合声明发布，双方同意
大幅降低双边关税水平，美方取消
共计91%的加征关税，中方相应取
消91%的反制关税；美方暂停实施
24%的“对等关税”，中方也相应暂
停实施24%的反制关税。中方还相
应暂停或取消对美国的非关税反制
措施。双方将建立机制，继续就经
贸关系进行协商。

黄金震荡下行，多个品牌金饰价格跌回千元以内

短期有回调风险但长期看多，投资者可酌情、少量配置

□大象新闻记者 李莉张迪驰
今年的618大促比往年来得更

早一些。5月13日，大象新闻记者
获悉，淘宝天猫与京东将于当晚8点
同步启动618大促活动，这也是618
大促首次将预售期提前至5月中旬。

记者观察发现，今年的两大电
商平台在保留传统优惠模式的同
时，均对补贴体系进行了创新升
级，构建起低价+服务+娱乐三位
一体的消费生态。

具体来看，淘宝天猫今年以最
便宜、最简单为核心策略，消费者
可在立减8.5折的基础上，再叠加
大额消费券、行业品类券(美妆券、
服饰券等)、直播间红包等多重优
惠。在政府补贴方面，天猫在现有
国补20%基础上再发大额消费券，
配合 9 折品类券和品牌立减 85
折，四重优惠叠加后部分商品低至
5折。苹果 iPhone16Pro 首次纳
入国补范围，直降2000元后售价
5499元，美妆、数码等超20万款
商品参与多重优惠叠加。

同时，淘宝投入20亿元直播间
红包资源，用户每晚8点可抢30个定
金红包，部分商品支持0元付定金，此
外，淘宝还推出9分钟极速达服务，
520新品礼盒可实现分钟级配送。

京东则主推现货直降模式，消
费者在活动主会场可领取每人每
天超1000元补贴，包括满200减
20元通用券、PLUS会员专属券及

各类目优惠券。
值得注意的是，今年京东首次

整合以旧换新国家补贴与京东外
卖百亿补贴，在国家补贴X百亿补
贴频道，手机数码、家电家居等商
品至高可省2000元。PLUS会员
可领取超3000元超级补贴并叠加
其他优惠，新开通会员还能享受0.1
元兑换好礼及积分兑换家政服务
等权益。针对分期消费群体，激活
京东白条可享6期分期免息优惠。

同时，为增强娱乐互动，京东
还推出贯穿整个购物季的六大主
题惊喜日，涵盖发烧友、美食、六一
儿童节等不同主题，张艺兴作为首
位官宣的潮流代言人，将联动其他
6位惊喜大使推出明星互动与超
级大奖活动。

特色商品方面，淘宝发放总额
2250元的百亿金刚券，数码家电
享折上9折，每晚8点开放爱马仕、
LV等奢侈品2折抢购，限量发售
戴森三件套、索尼PS5等200余套
全家桶。京东则于13日晚推出月
黑风高盛典，百大爆款库存翻倍最
低1折起，16日超级秒杀日将上线
真5折大牌商品。

在售后服务环节，淘宝推行买
贵必赔，宣布价保时间从消费者付
款持续至7月5日。京东则宣布为
PLUS会员提供专属客服通道，共
同构建覆盖售前、售中、售后的完
整服务体系。

近日，多地中小银行密集下调
存款利率。央行5月7日实施降准
降息政策后，哈密市商业银行、聊
城沪农商村镇银行、海伦惠丰村镇
银行等迅速响应。

部分银行长期限定期存款利
率已跌破2%，多数中小银行定期
存款利率全面进入“1时代”。具
体而言，5月8日，哈密市商业银行
新存款挂牌利率执行，个人整存整
取 1 至 5 年期利率降至 1.5% ~
1.85%，降幅10 ~ 15个基点。5月
10日，聊城沪农商村镇银行2至5
年期利率均进入“1时代”，海伦惠
丰村镇银行1至3年期利率下调5
个基点，5年期暂未调整。

此次调整力度大，部分银行中

长期存款利率向“1时代”靠拢。自
今年4月以来，多家中小银行陆续
下调利率，5月调整节奏加快，部分
银行4月以来已累计四次调降。

业内人士称，中小银行密集调
降利率因净息差承压，2024年四季
度城商行和农商行净息差降至历
史低位，此次调降旨在降成本、缓
压力、为贷款让利实体经济。万联
证券研究报告显示，本次降息将带
动社会融资成本下降，预计后续存
款利率或跟进调降。上海金融与
法律研究院研究员杨海平表示，全
国性银行新一轮集体下调存款利
率可能性上升，未来市场利率或下
行，存款利率可能继续下降。
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